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Quartalsbericht der Handelstiberwachungsstelle

In diesem Monat erscheint die neunte Ausgabe des EEX Market Monitors. Sie ist der Bericht der
Handelstiberwachungsstelle (HUSt) der European Energy Exchange (EEX) fir das vierte Quartal
20009.

Im Market Monitor werden Themen der Regulierung und Uberwachung des Energiemarktes im
Allgemeinen und an der EEX im Besonderen thematisiert. Er soll ferner tGber das Marktgeschehen
des jeweils vergangenen Quartals in neutraler und objektiver Art und Weise berichten.

In der vorliegenden Ausgabe fiir das vierte Quartal 2009 erlautern wir die Konkretisierung des Er-
neuerbare Energien Gesetzes (EEG) durch die am 01. Januar 2010 in Kraft getretene Aus-
gleichsmechanismus-Verordnung (AusglMechV). Aufgrund der gerade erst erlassenen Ausfih-
rungsverordnung zur Ausgleichsmechanismusverordnung hat sich die Veroffentlichung verzégert.

Im Anschluss hieran fassen wir lhnen wie bisher das Marktgeschehen der vergangenen drei Mona-
te an der EEX zusammen, auch in dieser Ausgabe wieder um die French Power Futures ergénzt.

Wie bereits in der letzten Ausgabe wird unser Glossar um weitere Begrifflichkeiten erweitert, die
diesmal aus dem Themenbereich EEG und AusglMechV stammen.

Der EEX Market Monitor richtet sich nicht nur an die EEX-Handelsteilnehmer und deren Complian-
ce-Abteilungen, sondern insbesondere auch an die interessierte Offentlichkeit. Wir mochten hiermit
Verbande, Behdrden sowie alle Personen erreichen, die sich fur den liberalisierten Energiemarkt
und fur die EEX interessieren.

Wir stellen den EEX Market Monitor auf der Internetseite der EEX bereit, versenden ihn aber auch
gerne per E-Mail. Hierfur bieten wir Ihnen eine Subskriptionsméglichkeit an. Sie erhalten dann im-
mer automatisch den jeweils aktuellen EEX Market Monitor bei dessen Erscheinen. Senden Sie
hierfir bitte eine kurze Mail an surveillance@eex.com.

Wir wiinschen Ihnen viel Spal3 bei der Lekture des EEX Market Monitor.
Fur Anregungen und Kritik stehen wir Ihnen gerne zur Verfligung.

Die Handelstiberwachungsstelle der EEX
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1 Die Ausgleichsmechanismus-Verordnung

1. Rechtslage

Am 01. Januar 2010 ist die Verordnung Uber die Weiterentwicklung des bundesweiten Aus-
gleichsmechanismus (AusglMechV oder Ausgleichsmechanismusverordnung) in Kraft getreten.
Die Ausgleichsmechanismusverordnung ist auf der Grundlage des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes (EEG) ergangen. Sie sieht wesentliche Neuerungen bei der Vermarktung elektrischer
Energie aus erneuerbaren Energiequellen (,erneuerbare Energien“) vor. Ende Februar 2010 wurde
erganzend und konkretisierend eine Ausfihrungsverordnung zur Ausgleichsmechanismusverord-
nung (AusglMechAV oder Ausfuhrungsverordnung) verabschiedet.

Die Ausgleichsmechanismusverordnung hat das bisherige Verfahren zur Vermarktung erneuerba-
rer Energien, insbesondere der Windkraft', sowie zur Kostenwélzung nachhaltig veréndert. Wah-
rend vorher erneuerbare Energien im Wege des so genannten physischen Walzungsmechanismus
uber die aufnehmenden Ubertragungsnetzbetreiber (UNB) in Form monatlich konstanter Liefer-
bander an die Versorger und damit die Letztverbraucher weitergegeben wurden, erfolgt nun eine
vollstandige Vermarktung durch die UNB (iber die Borse: Nach § 2 Abs. 2 AusglMechV miissen die
deutschen Ubertragungsnetzbetreiber seit dem 01. Januar 2010 Strom aus erneuerbaren Energie-
quellen am Day Ahead oder Intraday-Spotmarkt einer Stromboérse verkaufen. Dieses Verfahren ist
mehrstufig ausgestaltet (vgl. § 1 AusgIMechAV) und sieht auf der ersten Stufe die Vermarktung
des erwarteten Windstroms (Prognose) fiir den Folgetag tber die Spotmarktauktion um 12.00 Uhr
des Vortages vor. Untertagige Anpassungen der Prognose aufgrund aktuellerer Daten sollen so-
dann Uber den Intraday-Markt durch Kauf oder Verkauf erfolgen.

Koénnen nicht alle Mengen borslich vermarktet werden, kénnen Ubertragungsnetzbetreiber die so
genannte EEG-Reserve einsetzen, die Uber Ausschreibungen kalendermonatlich zu beschaffen ist.
Wenn auch dies die Aufnahme erneuerbarer Energien im Markt nicht ermdglicht, sind bilaterale
Abkommen zur aktiven Steuerung der Erzeugungsleistung zulassig,
§ 8 Abs. 4 Ausfuhrungsverordnung. Auch hierbei ist zu beachten, dass erneuerbare Energien vor-
rangig vom Ubertragungsnetzbetreiber aufgenommen werden miissen, so dass Vereinbarungen
mit Erzeugern erneuerbarer Energie, die Einspeiseleistung von EEG-Anlagen zu drosseln, erst
nachrangig zu Vereinbarungen mit Betreibern konventioneller Erzeugungsanlagen und Strom-
verbrauchern genutzt werden dirfen.

Vor Inkrafttreten der Ausgleichsmechanismusverordnung waren die UNB verpflichtet, den nach
Durchfiihrung des unverziglichen horizontalen Belastungsausgleichs fir ihre Regelzone resultie-
renden Anteil des deutschlandweit nach EEG vergiteten Stroms an die ihnen nachgelagerten
Elektrizitatsversorgungsunternehmen durchzureichen. Fir die Elektrizitdtsversorgungsunterneh-
men galt eine Abnahme- und Vergutungsverpflichtung fir den von dem fir sie regelverantwortli-
chen Ubertragungsnetzbetreiber durchgereichten EEG-Strom. Zweck der urspriinglichen Regelun-

' Der EEG-Walzungsmechanismus regelt die Vermarktung samtlicher erneuerbaren Energien. Nachfolgend wird sich auf Windener-

gie beschrankt, da diese Energiequelle aufgrund ihres Marktanteils die grof3ten Auswirkungen auf den Markt hat.
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gen war das Bestreben, die physische Abnahmepflicht fir EEG-Strom gleichmaliig auf alle Ener-
gieversorgungsunternehmen zu verteilen. Die neue durch die Ausgleichsmechanismusverordnung
eingefiihrte Vermarktungsverpflichtung der UNB entbindet die Versorgungsunternehmen von ihrer
physischen Abnahmeverpflichtung und verlagert die Aufgabe der physischen Vermarktung des
EEG-Stroms auf die UNB.

Nach der Begriindung der Regelungen dient die Ausgleichsmechanismusverordnung der Weiter-
entwicklung und Vereinfachung des bundesweiten Ausgleichsmechanismus nach EEG, der als
kostenintensiv galt und insbesondere fir kleinere Unternehmen Risiken beinhaltete, da die von
den UNB physisch durchgereichten EEG-Energiemengen nur unter Unsicherheiten prognostiziert
werden konnten. Mit der Verpflichtung, den EEG-Strom ber einen Stromspotmarkt zu verkaufen,
verbindet der Verordnungsgeber auch die Hoffnung auf fallende Strompreise fur Stromverbrau-
cher, da die zuvor von Energieversorgungsunternehmen getragenen Mengenrisiken der EEG-
Vermarktung beseitigt werden und ein liquider Markt grundséatzlich eine kosteneffiziente Vermark-
tung der EEG-Mengen ermdoglicht. Die Beschrankung der Vermarktung auf den Spotmarkt wird
damit begrundet, dass nur so die Transparenz des Verfahrens gewdhrleistet sei. Es bleibt abzu-
warten, ob mit der Einfiihrung von Futures auf elektrische Energie mit einwochigem Lieferzeitraum
an der EEX Ende Marz 2010 (sog. Wochenfutures) an diesem Prinzip festgehalten wird.

2. Zu Anforderungen an die Vermarktung erneuerbarer Energien

In 8§ 2 Abs. 2 AusgIMechV wird angeordnet, dass die Vermarktung erneuerbarer Energien nur am
vortagigen oder untertagigen Spotmarkt einer Stromborse erfolgen darf. Dabei miissen die UNB
eine bestmogliche Vermarktung nach dem Maf3stab eines ordentlichen und gewissenhaften Hand-
lers anstreben. Eventuelle Vorgaben der Bundesnetzagentur zu Vermarktung, Handelsplatz, Prog-
noseerstellung, Beschaffung von Ausgleichsenergie sowie Transparenz- und Mitteilungspflichten
sind einzuhalten. Das Wirtschaftlichkeitsprinzip verpflichtet die UNB, maximale Preise bei minima-
len Kosten anzustreben. Konkretisiert wird diese Pflicht in der Ausfihrungsverordnung dergestalt,
dass die UNB grundsatzlich die Strommengen als unlimitierte Gebote in die Auktion zu geben ha-
ben, § 1 Abs. 1 AusglMechAV.

Nach § 2 Abs. 1 AusgiMechV mussen die UNB den EEG-Strom diskriminierungsfrei und transpa-
rent vermarkten. Zur Transparenz sind in 8 2 der Ausfilhrungsverordnung verschiedene Veroffent-
lichungspflichten festgelegt. Dazu gehéren die Prognose Uber die erwartete Windeinspeisung am
Vortag nebst Hochrechnung aufgrund Messzahlen und die nachtragliche Verdffentlichung der Dif-
ferenz zwischen Prognose und tatsachlicher Einspeisung. Vervollstandigt werden die Transpa-
renzanforderungen durch die nachtragliche Veroffentlichung der durch UNB gehandelten Mengen,
der genutzten EEG-Reserve sowie der bendtigten Ausgleichsenergiemengen.

Die neue Transparenzplattform ,Transparency in Energy Markets" (www.transparency.eex.com),

die gemeinsam von UNBs, EEX, einzelnen Kraftwerksbetreibern und den Verbanden BDEW, VIK
und VKU ins Leben gerufen worden ist, erfillt diese Aufgabe bereits zu einem grof3en Teil und ist
weiter ausbauféhig. So werden auf dieser Plattform heute schon die in § 2 Nummer 1. und 2. der

AusglMechAV genannten Daten — ex-ante die erwartete Produktion von Windstrom fiir den Folge-
tag sowie ex-post die tatsachliche Produktion von Windstrom — veréffentlicht.
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3. Stichwort: negative Preise

Zur Gewahrleistung der Transparenz dirfen die UNB den Strom aus Windkraft grundsatzlich nur
durch unlimitierte Gebote in der taglichen Strom-Spotmarktauktion verkaufen. Dies hat zur Folge,
dass erneuerbare Energien zu jedem an der Borse festgestellten Preis innerhalb einer Preisspan-
ne von -3.000,- € bis 3.000,- € / MWh verkauft werden missen.

Im Verlauf des Wochenendes vom 3. und 4. Oktober 2009 kam es zu negativen Preisen an der
EPEX Spot SE von bis zu minus 500,- € / MWh in einzelnen Stunden. Negative Preise entstehen
dadurch, dass einem Angebot an Strom nicht die fir positive Preise erforderliche Nachfragemenge
gegenlber steht. Da das An- und Abfahren von Kraftwerken Kosten verursacht und — abhéngig
von der Erzeugungstechnologie — in einigen Fallen nur unter Inkaufnahme langer Stillstandszeiten
mdglich ist, kann es fir Stromerzeuger vorteilhaft sein, Energie zu negativen Preisen zu verkaufen,
um ein Kraftwerk in den folgenden Stunden erneut am Markt einsetzen zu kénnen.

Negative Preise bedeuten nach den gesetzlichen Neuerungen durch die Ausgleichsmechanismus-
verordnung, dass UNB bei der Vermarktung erneuerbarer Energien fiir die Abnahme von Ener-
giemengen zahlen. Vor dem Hintergrund der negativen Preise im Oktober 2009 hat die Bundes-
netzagentur weitere Bestimmungen zur bdérslichen Vermarktung erarbeitet, um unkontrollierte
Auswirkungen negativer Preise auf UNB zu vermeiden. Diese Bestimmungen sind zusammen mit
weiteren Detailregelungen in der Ausfihrungsverordnung am 27. Februar 2010 in Kraft getreten.

4. Herausforderungen fur den Markt

Mit der Umstellung des physischen auf einen finanziellen Walzungsmechanismus ist zuletzt bei der
Frage der konkreten Ausgestaltung der Ausfiihrungsverordnung zur Ausgleichsmechanismusver-
ordnung eine heftige Diskussion entbrannt. Gegenstand der Diskussion war die Rolle der UNB als
neuer Marktteilnehmer und vor allem die Pflicht, dass erneuerbare Energiemengen vollstandig und
unlimitiert vermarktet werden mussen. Das Prinzip der vorrangigen Einspeisung erneuerbarer
Energien wurde nicht durch Ausnahmeregelungen geéndert, die in Ausnahmesituationen zur
Steuerung erneuerbarer Energien zulassigen MalRhahmen wurden aber konkretisiert.

Nach § 8 Abs. 1 AusgIMechAV kénnen UNB in besonderen Ausnahmeféllen von der Verpflichtung,
preisunabhéngige Gebote zu nutzen, abweichen. Zu diesen Ausnahmesituationen zahlen insbe-
sondere eine hohe Einspeisung von Windenergie (mehr als 60 % der installierten Leistung) bei
gleichzeitig niedrigem Verbrauch (weniger als 60 % der zeitgleichen Jahreshdchstlast aus 2009)
sowie der Aufruf von EPEX Spot zur zweiten Auktion. Die UNB miissen die Nutzung limitierter Ge-
bote unmittelbar der Bundesnetzagentur anzeigen. Die Ausnahmereglungen dirfen in der zweiten
Halfte des Jahres 2010 in maximal 100 Stunden je UNB angewendet werden.
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Die Veranderungen des Verfahrens zur Einbringung insbesondere des Windstroms stellt eine Her-
ausforderung fiir den Markt dar und bedarf eines Anpassungsprozesses®. In der Sache bietet die
Nutzung des Marktplatzes anstelle der physischen Abnahmepflicht erhebliche Vorteile. Dies gilt
insbesondere flr die Energieversorgungsunternehmen, die nun nicht mehr den Risiken durch még-
liche Abweichungen zwischen prognostizierter und tatséchlicher Einspeisung erneuerbarer Ener-
gien ausgesetzt sind. Die Vermarktung Uber einen Marktplatz, an dem eine Vielzahl von Han-
delsteilnehmern angeschlossen und aktiv sind, beseitigt diese flr Energieversorgungsunterneh-
men schwer zu kalkulierenden Risiken, da jeder Marktteilnehmer die von ihm benétigten Energie-
mengen individuell beschaffen kann.

Durch die borsliche Vermarktung erneuerbarer Energien steigt fur Marktteilnehmer die Bedeutung
von Windkraftprognosen bei der Planung und Umsetzung von Beschaffung und Vermarktung des
eigenen Stroms. Zusatzlich ist zu bericksichtigen, dass die borslich angebotenen Mengen hohe-
ren windbedingten Schwankungen unterliegen. Schliel3lich bietet sich jedem Marktteilnehmer die
Chance, diese Effekte durch aktive Teilnahme am Handel mit Windenergie und Flexibilisierung der
eigenen Erzeugung oder Nachfrage fir sich positiv zu nutzen.

5. Aufgaben der HUSt

Die Handelstuberwachungsstellen unterstiitzen die Arbeit der zustandigen Bundesnetzagentur. Zu
den Aufgaben der HUSt zahlt nicht, die Einhaltung der Regeln der Ausgleichsmechanismusver-
ordnung und ihrer Ausfilhrungsverordnung zu liberwachen. Aufgabe der HUSt ist hingegen, die
Ordnungsgemaé&Rheit des Bérsenhandels und seiner Preisbhildung zu Uberwachen. In diesem Rah-
men wird die Handelslberwachungsstelle die Auswirkungen der Ausgleichsmechanismusverord-
nung auf den Handel kontinuierlich untersuchen.

Seit Einbringung des Stromspotmarkts in die EPEX Spot SE am 1. September 2009 wird die Han-
delsliberwachung des Stromspotmarktes vollstdndig von der Handelsiiberwachungsstelle der
EPEX Spot SE durchgefiihrt. Zwischen den beiden Bdrsen EPEX Spot SE und EEX wurde ein
Abkommen Uber die Zusammenarbeit der Handelstiberwachungsstellen abgeschlossen, aufgrund
dessen auf die Handelsuberwachungsstelle der EEX weiterhin wesentliche Uberwachungs- und
Unterstitzungsaufgaben auch in Bezug auf den Strom-Spotmarkt zukommen. Danach unterstuit-
zen sich beide Handelsiberwachungsstellen gegenseitig bei der Datenerfassung und Auswertung,
sowie insbesondere der Untersuchung von méglichen Verletzungen bérsenrechtlicher Vorschriften und An-
ordnungen. Auch die Kommunikation gegeniiber den jeweiligen Aufsichtsbehérden wird zwischen
den Handelsliberwachungsstellen koordiniert und so eine liickenlose Information sichergestellt.
Neben dem wechselseitigen Know How-Transfer steht auch der Austausch von markt- und pro-
duktrelevanten Informationen, gegenseitige Unterstiitzung in technischen und operativen Fragen
sowie die Mdglichkeit des Erfahrungsaustausches tber Untersuchungen und angewandte Metho-
den im Vordergrund.

2 Etwas unglucklich wird in der Begriindung zu § 8 AusgIMechAV auf die Gefahr des ,Marktversagens der Bérsen“ verwiesen. Im

Verlauf der Begrindung wird indes deutlich, dass hier Regelungen getroffen werden sollen, um dem Markt Zeit zu geben, sich an
die neuen Marktgegebenheiten anzupassen.
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In der Vergangenheit hat sich gezeigt, dass die Zusammenarbeit zwischen den Handelsiberwa-
chungsstellen in Leipzig und Paris sehr erfolgreich verlauft und fir beide Partner eine wertvolle
Unterstltzung der eigenen Téatigkeit darstellt.

6. Fazit

Der Elektrizitatsmarkt passt sich derzeit an die durch die Ausgleichsmechanismusverordnung ver-
anderten Marktstrukturen an und lernt, mit ihnen umzugehen. Zu wichtigen Anderungen zahlt ins-
besondere, dass infolge variabler und witterungsabhangiger Ereignisse Strommengen unabhangig
von der aktuellen Nachfragesituation im Regelfall ohne Preislimit in den bdrslichen Markt gelan-
gen. Der Markt wird die steigende Bedeutung von Windprognosen in seine Handelsentscheidun-
gen einbeziehen und die Notwendigkeit erkennen, Nachfrage- und Angebotsmengen mdglichst zu
flexibilisieren. Negative Preise bieten Anreize, die Kraftwerkseinsatzplanung ebenso zu optimieren
wie das Nachfrageverhalten, z.B. durch Investitionen in Speicherkapazitaten und kurzfristig regel-
bare Kraftwerke.

Die Ausfuhrungsverordnung zur Ausgleichsmechanismusverordnung unterstitzt den Markt mit
zeitlich befristeten Ausnahmeregeln bei diesem Anpassungsprozess, ohne indes die Prinzipien
des EEG (Vorrang der Windeinspeisung) aufzugeben.

Die HandelsUberwachungsstellen von EPEX Spot SE und EEX werden die Auswirkungen der
Windeinspeisung auf den Preisbildungsprozess kontinuierlich ebenso tberprifen wie den regel-
konformen Einsatz der Mdéglichkeiten der Borse, wie beispielsweise dem Aufruf zu einer zweiten
Auktion.

Im Verlauf des Jahres 2010 wird sich zeigen, wie erfolgreich sich der Markt den Herausforderun-
gen der Ausgleichsmechanismusverordnung stellt. Erste Erkenntnisse der Untersuchungen der
HUSt fir den Monat Januar stimmen zuversichtlich, dass sich die Marktteilnehmer auf die veran-
derten Anforderungen einstellen werden und extreme Preise infolge der vollstandigen EEG-
Stromvermarktung vermieden werden kénnen.
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2 HUSt-Tatigkeitsbericht fur das vierte Quartal 2009

Im vierten Quartal des Jahres konnte sich die EEX bei der europaweiten Ausschreibung des Bun-
desministeriums fur Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit zur Vergabe der Auktion von
Emissionsberechtigungen gegen verschiedene Mitbewerber aus Deutschland und dem européi-
schen Ausland durchsetzen. Neben finanziellen und operativen Aspekten war insbesondere das
Vorhandensein eines hohen Uberwachungsstandards, wie ihn die HUSt an der EEX bietet, ent-
scheidendes Kriterium fiir die Beauftragung. Fir die HUSt stellen sich bei dieser single-sided Auk-
tion, wahrend der die Marktteilnehmer nur als Kaufer auftreten durfen, neue Uberwachungsaufga-
ben. Im Rahmen ihrer Aufgaben stimmte die HUSt das Berichtswesen mit dem Bundesministerium
fur Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit ab, dass ab der ersten Auktion am 05. Januar 2010
umgesetzt wurde.

Im vergangenen Quartal (iberwachte die HUSt die Markte der EEX durch tagliche Analysen, im
Rahmen derer mogliche Versté3e ermittelt wurden. Diese konnten alle in Kontakt mit den jeweili-
gen Handelsteilnehmern wieder ausgeraumt werden. Neben der taglichen Uberwachung wurden
mehrere Sonderuntersuchungen angefertigt. Anlass waren im Berichtszeitraum wéhrend der tagli-
chen Uberwachung entdeckte Auffalligkeiten, Auftrage der Borsenaufsicht, Hinweise von Marktteil-
nehmern oder Berichterstattungen in den Medien. Unter anderem durch weitere Workshops mit
dem SMWA wurden die Uberwachungsaktivitaten der HUSt diskutiert und weiter entwickelt.

Die Kooperation der HUSt mit der Handelsliberwachungsstelle der EPEX Spot wurde im vergan-
genen Quartal weiter intensiviert. Zum einen arbeiteten die beiden Handelstberwachungsstellen
anlassbezogen eng miteinander, was ausgehend von dem unterschiedlichen Know-how umfas-
sende Auswertungen und Analysen erlaubte. Weiterhin fand ein Workshop zum Austausch von
Erfahrungen und Vorgehensweisen sowohl im Hinblick auf tagliche Uberwachungsaktivitaten als
auch im Zusammenhang mit der Untersuchung konkreter Vorfélle statt.

Das eigene System der HUSt zur Uberwachung des Marktes, das MSMS (Market Surveillance
Monitoring System), wurde auch wahrend des letzten Quartals weiterentwickelt. Durch zwei Re-
leases konnte das System an technische Neuerungen angepasst und auch sichergestellt werden,
dass die Daten neuer Produkte wie die in den Auktionen gehandelten Emissionsberechtigungen
der HUSt in ihrem System fir ihre Uberwachungsaufgaben zur Verfligung stehen. Auch sind weite-
re Anpassungen und Erweiterungen des MSMS in Planung.

Im Laufe des letzten Quartals 2009 gab es in der HUSt personelle Veranderungen. Die Mitglieder
der HUSt zeichnen sich auch in der neuen Besetzung durch ihre Herkunft aus unterschiedlichen
Disziplinen aus, die die Betrachtung des Handels aus verschiedenen, einander vervollstindigen-
den Blickwinkeln ermdglicht. So besteht die HUSt gegenwartig aus einem Juristen, einer Mathe-
matikerin, einem Politikwissenschaftler und einer Volkswirtin.
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3 Marktgeschehen

Der nachstehende Uberblick ist eine Zusammenfassung der Entwicklung der Markte im zuriicklie-
genden Berichtszeitraum. Mit der Berichterstattung ist ausschlie3lich eine allgemeine Information
der Handelsteilnehmer und der interessierten Offentlichkeit tiber das Marktgeschehen an der EEX
bezweckt. Die HUSt betreibt keine Analystentatigkeit. Weder sie noch die EEX selbst kommentie-
ren oder bewerten Preisentwicklungen in den verschiedenen Markten. In keinem Fall erstellt die
HUSt Preisprognosen. Dies widerspricht diametral inrer Aufgabe.

Strom

EEX Preis- und Volumenentwicklung — Spotmarkt Strom —

Bis zum 31. August 2009 wurden an der EEX in taglichen Auktionen die Strompreise fur die physi-
sche Lieferung von Strom in dem Marktgebiet Deutschland/Osterreich einerseits sowie im Markt-
gebiet Schweiz andererseits festgestellt. Auf Basis der Auktionsergebnisse ermittelte die EEX den
Phelix Day Base, der Referenz fiir die Strompreisentwicklung in Deutschland und Osterreich ist.

Im Rahmen der Zusammenlegung der Stromspotmarkte von EEX und Powernext in die gemein-
same EPEX Spot SE wurde zum 01. September 2009 die EEX Power Spot GmbH in die EPEX
Spot SE verschmolzen. Damit bietet nun die EPEX Spot SE eine Plattform fir den kontinuierlichen
Spotmarkhandel in den Marktgebieten Deutschland/Osterreich und Frankreich sowie fiir den Auk-
tionshandel in den Marktgebieten Deutschland/Osterreich, Schweiz und Frankreich.

Phelix Day Base and Volumes from EEX Spot Market Auction
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Die vorstehende Grafik zeigt die Preisentwicklung im vierten Quartal 2009. Hierbei schwanken die
Volumina im Wochendurchschnitt zwischen rund 360 GWh und 460 GWh. Durchschnittlich wurden
im vierten Quartal 2009 etwa 400 GWh pro Woche gehandelt. Verglichen mit dem Vorjahr sind das
etwa 15 GWh pro Woche weniger.
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Die gehandelten Volumina steigen im vierten Quartal 2009 an und erreichen in KW 45 ihr Maxi-
mum. In den darauffolgenden Wochen sinkt das Volumen und schwankt bis zum Jahresende um
einen Wert von knapp 400GWh pro Woche. Die 53. KW ist durch den Jahreswechsel verkirzt.

Der Wochendurchschnitt des Phelix Day Base verlauft im Betrachtungszeitraum in einem Band
zwischen 23 und 50 Euro/MWh. Zu Beginn des vierten Quartals 2009 steigt der Preis von etwa
45 Euro/MWh bis zum Quartalsmaximum in KW 43 auf nahezu 50 Euro/MWh an. Danach fallt der
Preis bis KW 48 auf etwa 28 Euro/MWh zurtick und erreicht ein lokales Minimum, das mit dem
Maximum der gehandelten Volumina zusammenfallt. Eine folgende Preiserholung bis KW 51 wird
vom im Anschluss sinkenden Preisen auf ein Minimum von durchschnittlich 22 Euro/MWh pro Wo-
che abgeldst.

Die untere Grafik zeigt den Phelix Day Base im Vergleich zu dem Index fir die Schweiz (Swissix).

Phelix Day Base price development in comparison with Swissix

Pricein EUR

KW41  Kw42  KWwW43 KW44  KW45  KW46 KW47  Kw48 KW49  KW50 KW51  KwW52 KW53

Calendar week

= EPEX Phelix Day Base weekly average —— EPEX SwissixDay Base weekly average

Im Betrachtungszeitraum steigen die Preise bis zu einem Héhepunkt in KW 43 auf unterschiedli-
chem Niveau. Nach einem Preisriickgang bis KW 47 (Swissix) und KW 48 (Phelix) steigen die
Preise wieder auf deutlich Gber 40 Euro/MWh in KW 51. Hierbei vollziehen beide Graphen eine
naherungsweise parallele Bewegung, wenngleich der Swissix sich auf einem bis zu 20 Euro/MWh
héheren Niveau befindet. Der weitere Preisverlauf ab KW 51 ist sowohl fur den Swissix als auch
fur den Phelix von einem Preisverfall gepragt.
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EEX Preisentwicklung — Terminmarkt Strom —
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French Power Futures
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An der EEX Power Derivatives GmbH (EPD) sind French Power Futures mit verschiedenen Fallig-
keiten handelbar. Die physische Erfullung der Baseload- und Peakload-Futures erfolgt durch die
Stromlieferung in die RTE-Regelzone.

Die Grafik oben zeigt die Preisentwicklung fir ausgewahlte French Power Baseload-Futures mit
Falligkeiten im Monats-, Quartals- und Jahresbereich.

Die Preisentwicklung des Base-Quarter-Futures Jan 2010 ist vergleichbar mit der Entwicklung des
Base-Month Futures Jan 2010, wahrend der Base- Year-Future Jan 2010 sich robuster gegeniiber
Schwankungen verhalt. Dennoch zeigen sich fur alle Falligkeiten &hnliche Tendenzen.

Insgesamt sind die Preisverlaufe im ersten Drittel des vierten Quartals 2009 von einer Aufwérts-
tendenz gepréagt. Nach einem Abschwung im zweiten Drittel tendiert der Markt im letzten Drittel vor
allem seitwarts. Die Base-Quarter- und Base-Month-Futures-Preise sinken bis zum Ende des Be-
trachtungszeitraumes unter das Niveau des Quartalsbeginns. Der Base-Year-Future zeigt sich
insgesamt stabil.

Der Preisverlauf der French Power Futures besitzt Ahnlichkeiten im Vergleich zu den korrespon-
dierenden Phelix Futures. Sowohl das Preisniveau als auch die Schwankungsbreite gestalten sich
jedoch fiur den franzésischen Markt héher als fir den deutschen.
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Anzahl der aktiven Handelsteilnehmer am Strommarkt
Die folgende Grafik zeigt die Anzahl der aktiven Handelsteilnehmer an der taglichen Auktion fur
das Marktgebiet Deutschland/Osterreich.

Day ahead hourly auction Germany/Austria
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Die Anzahl der aktiven Handelsteilnehmer weist in den ersten Kalenderwochen des vierten Quar-
tals 2009 eine deutliche Zunahme gegentber dem Vorjahreszeitraum aus. Das Maximum an akiti-
ven Handelsteilnehmern wurde in der KW 49 mit 133 Handelsteilnehmern erreicht. Danach
schwankt die Anzahl der aktiven Handelsteilnehmer zwischen 127 und 132 auf insgesamt signifi-
kant erhéhtem Niveau im Vergleich zum Vorjahr.

Number of active Exchange Members on Derivatives Market, Phelix Futures
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Die Anzahl der aktiven Handelsteilnehmer am Stromterminmarkt zeigt im vierten Quartal 2009 ge-
geniiber dem vierten Quartal 2008 vergleichbare Werte. Uber den gesamten Verlauf des vierten
Quartals konnte eine leichte Steigerung der Anzahl der aktiven Handelsteilnehmer beobachtet
werden. Uber die Weihnachtsfeiertage in KW 52 und KW 53 nimmt die absolute Zahl der Han-
delsteilnehmer ab, liegt jedoch tber dem Niveau des Vorjahres. Im Durchschnitt waren im vierten
Quartal 2009 rund 36 Handelssteilnehmer pro Tag aktiv.
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Natural Gas

An der EEX wird Natural Gas (Erdgas) am Spot- und Terminmarkt gehandelt. Die EEX bot bis zum
31. September 2009 den Spot- und Terminhandel fiir die Marktgebiete GUD und NCG an. Mit Be-
ginn des neuen Gaswirtschaftsjahres zum 01. Oktober 2009 startete das neue Marktgebiet Gas-
pool, wodurch die Kontraktspezifikationen der Erdgas Spot- und Terminkontrakte des vormaligen
Marktgebietes GUD in Gaspool Balancing Services GmbH (GPL) geandert wurden.

Am Spotmarkt wird Erdgas fir den nachsten und Ubernachsten Tag sowie fir das Wochenende
gehandelt. Der Spotmarkt fiur Erdgas wird zur kurzfristigen Gasbezugs- und Absatzoptimierung,
zum Handel von externer Regelenergie sowie flr Arbitragegeschafte zwischen Marktgebieten ge-
nutzt.

Im Terminmarkt wird Erdgas fur den aktuellen Monat sowie fir die folgenden sechs Monate, sie-
ben Quartale und sechs Kalenderjahre gehandelt. Der Terminmarkt wird zur mittel- bis langfristi-
gen Gasbezugs- und Absatzoptimierung genutzt.

EEX Preis- und Volumenentwicklung — Spotmarkt Gas —

Im vierten Quartal 2009 war das Volumen im NCG-Marktgebiet mit insgesamt 1.690.000 MWh
groler als das Gesamthandelsvolumen im GPL-Marktgebiet mit 33.600 MWh. Das hdchste Day-
Ahead Volumen an einem Handelstag wurde am 26. November 2009 im NCG-Gebiet erreicht und
betrug 111.000 MWh.

Bis auf kleinere Abweichungen sind die Preisentwicklungen beider Marktgebiete im vierten Quartal
2009 vergleichbar. Die Preise schwanken in einer Bandbreite zwischen etwa 7 und 14 Euro/MWh.
Zu Beginn steigen die Preise zum hdchsten Preisniveau des Betrachtungszeitraumes um etwa
6 Euro/MWh und fallen danach bis Mitte November auf etwa 9 Euro zuriick. AnschlieRend bewe-
gen sie sich bis zum Jahresende wieder nach oben auf 13 Euro/MWh. Besonders wahrend der
fallenden Preisentwicklung und auf dem lokal niedrigen Preisniveau von Mitte November finden
hohe Volumentransaktionen statt.

Developement of prices and volumes for gas
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EEX Preisentwicklung - Terminmarkt Gas —
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European Energy Exchange

Kontraktgegenstand der
physischen Gasfutures am
EEX-Terminmarkt ist die
Lieferung bzw. der Bezug
von Erdgas mit der Qualitat
H-Gas gemal DVGW Richt-
linie 260 mit konstanter Leis-
tung von 1 MW in der Zeit
von 06:00 Uhr an jedem Lie-
fertag des Liefermonats bis
06:00 Uhr des folgenden
Kalendertages am virtuellen
Handelspunkt in den
Marktgebieten  von  Net-
Connect Germany GmbH &
Co KG 3 (NCG-Natural-Gas-
Futures) und Gas Pool (GPL

-Natural-Gas-Futures).

Liefertage sind alle
Kalendertage im
Liefermonat.

Die Preise samtlicher hier
abgebildeter Gasfutures
entwickeln sich wahrend des
vierten Quartals 2009 ver-
gleichbar. Auf Preisanstiege
bis Ende Oktober folgt eine
circa einmonatige
Abwartstendenz bis Anfang
Dezember. Bis Ende
Dezember erholen sich die
Markte wieder auf den Stand
ihres Ausgangsniveaus vor
Beginn des Preisverfalls.

Im direkten Vergleich liegt
der Preis im NCG-
Marktgebiet zumeist Uber
dem des GPL-Gebietes. Ge-
nerell kann eine parallele
Preisentwicklung beider
Marktgebiete festgestellt
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Emissionsrechte

EEX Carbix und Handelsvolumina

Der EEX Carbix ist ein Preisindex fir EU-Emissionsberechtigungen (EUAS), der bérsentéaglich in
einer Intraday-Auktion am Spotmarkt der EEX ermittelt wird.

Der Preisverlauf des Carbix zeigt sich wahrend des vierten Quartals 2009 volatil. Von anfanglich
rund 13 Euro pro Tonne CO; steigt der Preis bis Ende Oktober auf tGber 15 Euro. Im November
findet die Gegenbewegung statt: der Carbix fallt auf seinen Ausgangswert. Zum Jahresende steigt
der Carbix erneut auf etwa 0,50 Euro unter das Niveau zu Beginn des Betrachtungszeitraumes.
Auch die taglichen Umsatze zeigen kein kontinuierliches Niveau. Wéhrend im September und im
Oktober das tagliche Handelsvolumen im Schnitt bei rund 70.000 tCO, liegt, steigt es von Mitte
November bis Mitte Dezember deutlich tber diese Werte. Im Anschluss fallen die Umsétze wieder,
jedoch bei grofRer Volatilitat.

EUA Spot Market Carbix and volumes
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Terminmarkt EU-Emissionsberechtigungen (EUA)
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Die dargestellten Preise werden in €tCO, angegeben.

Die zweite Handelsperiode fir EUAs begann am 01. Januar 2008. Seit 01. Januar 2009 sind Futu-
res-Kontrakte mit den Falligkeiten Dezember 2009, Dezember 2010, Dezember 2011 und Dezem-
ber 2012 der zweiten Handelsperiode handelbar. Bisher wurde an dieser Stelle tber den Kontrakt
F2PE berichtet, am 27. Oktober 2009 wurde der Kontrakt F2EA in den Handel eingefiihrt. Dieser
unterscheidet sich durch seine Falligkeit Mitte Dezember vom F2PE-Kontrakt mit Falligkeit Anfang
Dezember. In diesem Quartalsbericht werden daher beide Kontrakte betrachtet.

Die Preisentwicklung der EUA-Futures fir die Falligkeiten Dezember 2009 und Dezember 2010
verlauft nahezu identisch, wobei der Preis des 2010 falligen Kontraktes stets hoher als der des
2009-Futures liegt. Auch hier lasst sich eine dem Spotmarkt vergleichbare Entwicklung der Futu-
respreise beobachten. Bis Ende Oktober findet eine Preiserh6hung ausgehend von etwas tber 13
EUR um rund 2 EUR statt, welche Anfang November in eine Korrekturphase tbergeht. Die Erho-
lung zu Mitte Dezember geht in eine Phase sinkender Preise Uber. Die Kurse schlieBen fir die
Kontraktfalligkeit Dez 2009 um etwa 0,75 EUR leichter als zu Beginn des Beobachtungszeitrau-
mes. Die Dezemberkontrakte fir 2009 waren nur bis Ende November 2009 handelbar und schlos-
sen bei rund 13,10 Euro.
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EEX Preisentwicklung — Terminmarkt Certified Emission Reductions (CER)

Certified Emission Reductions Futures
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Certified Emission Reductions (CER) Futures sind Emissionsgutschriften, die durch Emissionsre-
duktionsprojekte in Entwicklungslandern erzeugt werden und fiir die Erfullung von Kyoto-
Verpflichtungen eingesetzt werden kdnnen. Sie konnen an der EEX fir die Falligkeiten 2009 bis
2012 gehandelt werden.

Die Preise der CER-Futures steigen zu Beginn des vierten Quartals 2009 ebenso an wie die Prei-
se der EUA — Futures. Auf diese Preissteigerungen von etwa 2,50 EUR folgt bis Ende November
ein Rickgang auf den Ausgangspreis. Ahnlich wie beim Carbix hat die darauf folgende Erholung
keinen Bestand, der Markt schlie3t zum Jahresende auf demselben Niveau wie zu Beginn des
Betrachtungszeitraumes. Der Preis der CER-Futures mit Falligkeit 2012 liegt wahrend des gesam-
ten Quartals tGber dem der 2011 - Falligkeit. Der Spread zwischen beiden bleibt wahrend der meis-
ten Zeit konstant bei rund 0,20 Euro, vergrof3ert sich dann aber im Zuge der zweiten Abwartsbe-
wegung auf circa 0,50 Euro.
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4 Borsenglossar

An dieser Stelle méchten wir Ihnen ein kleines Glossar fur den Bérsenhandel und die Energie- und
energienahen Markte vorstellen, dass wir kontinuierlich weiterentwickeln. In dieser Ausgabe erwei-
tern wir das Glossar um einige Begrifflichkeiten im Themenbereich EEG und AusgiMechV

EEG

Das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) regelt die Abnahme und die Vergltung von ausschlief3-
lich aus erneuerbaren Energiequellen gewonnenem Strom durch UNBs. Das Gesetz bezweckt
eine nachhaltige Energieversorgung fur Klima-, Natur- und Umweltschutz. Es soll zudem einen
Beitrag zur Vermeidung von Konflikten um fossile Rohstoffe leisten. Daneben soll das EEG die
technologische Weiterentwicklung férdern. Netzbetreiber sind nach dem EEG verpflichtet, Strom
aus erneuerbaren Energien abzunehmen und nach 88 6 bis 12 zu verguten.

Erneuerbare Energien

Erneuerbare Energien, auch regenerative Energien genannt, sind Energiequellen, die nach
menschlichem Zeitmafistab unendlich lange zur Verfiigung stehen. Die drei origindren Quellen
sind Solarstrahlung, Erdwarme (Geothermie) und Gezeitenkraft. Man unterscheidet erneuerbare
von nicht regenerierbaren, fossilen Energietragern (z.B. Kohle, Erddl, Erdgas), deren Vorréte be-
grenzt sind. Zu den erneuerbaren Energien gehdren auch die Energietrager, die direkt (Photovol-
taik) oder indirekt (Wind, Wasser, Biomasse) von der Sonne abhangen.

Netzbetreiber / Ubertragungsnetzbetreiber (UNB)

Ein UNB ist ein Betreiber eines Ubertragungsnetzes. Das Ubertragungsnetz dient dem Uiberregio-
nalen Transfer von elektrischer Energie zu nachgeordneten Netzen und erfillt Verbundaufgaben
(Steuerung, Monitoring, einheitliche Standards) auf nationaler und internationaler Ebene. Es wird
daher haufig auch als Verbundnetz bezeichnet.

Ausgleichsmechanismusverordnung (AusglMechV)

Durch die Verordnung zur Weiterentwicklung des bundesweiten Ausgleichsmechanismus vom
17. Juli 2009 (AusglMechV), die fur ab 2010 erzeugten EEG-Strom gilt, wird der gesetzliche Aus-
gleichsmechanismus des EEG grundséatzlich umgestaltet. Die Ubertragungsnetzbetreiber werden
verpflichtet, den EEG-Strom am Spotmarkt einer Strombdrse transparent und diskriminierungsfrei
zu verwerten (8 1 Nr. 3 und 8§ 2 AusgIMechV).
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Ausgleichsenergie

Ausgleichsenergie wird durch die Abweichung der Prognose in einer Bilanzgruppe, z.B. durch Aus-
fall, verursacht. Sie dient der Herstellung des Gleichgewichts zwischen Erzeugung und Verbrauch.
Der Saldo der Ausgleichsenergie Uber alle Bilanzgruppen in einer Regelzone ergibt den Regel-
energiebedarf. Sie wird benotigt, da fur stabile Stromnetze grundsatzlich eine Aquivalenz von ein-
gespeister und entnommener Energiemenge gelten muss.

BNetzA

Die Bundesnetzagentur mit Sitz in Bonn hat die zentrale Aufgabe, fur die Einhaltung des Tele-
kommunikationsgesetzes (TKG), Postgesetzes (PostG) und des Energiewirtschaftsgesetzes
(EnWG) und ihrer Verordnungen zu sorgen. Im Bereich Energie gewahrleistet sie eine mdglichst
sichere, preisgunstige, verbraucherfreundliche, effiziente und umweltvertragliche leitungsgebunde-
ne Versorgung der Allgemeinheit mit Elektrizitat und Gas, die Sicherstellung eines wirksamen und
unverfalschten Wettbewerbs bei der Versorgung mit Elektrizitdt und Gas und die Sicherung eines
langfristig angelegten leistungsfahigen und zuverlassigen Betriebs von Energieversorgungsnetzen.

Grundlast

Als Grundlast bezeichnet man die permanent benétigte Leistung in einem Energieversorgungssys-
tem, hauptsachlich verwendet fur den Energiesektor Strom. Der Strombedarf fir den Grundlastbe-
trieb in Deutschlands liegt bei etwa 70% des Spitzenbedarfs (etwa 50GW). Zur Deckung der
Grundlast dienen hauptséchlich Kohlekraftwerke und Kernkraftwerke.

Spitzenlast

Mit der Spitzenlast bei der Versorgung mit Warme, Warmwasser, und Strom wird eine zeitlich be-
grenzte, aber quantitativ hohe Leistungsspitze bezeichnet. Eine Spitzenlast tritt im Stromnetz auf,
wenn die Nachfrage temporar deutlich Uber der Grundlast liegt. Die Leitungsnetze mussen auf
diese Spitzen ausgelegt sein. Zur Deckung der Spitzenlast bei elektrischer Energie werden Gas-
turbinen- oder Pumpspeicherwerke herangezogen.
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5 Die EEX in der Presse

EEX erhalt den Zuschlag fir Versteigerung der europdischen Emissionsberechtigungen
(EUA)

18.11.2009 Die European Energy Exchange AG (EEX) wird im Auftrag des Bundesumweltministe-
riums die Primarmarktauktion flr europdische Emissionsberechtigungen (EUA) in Deutschland
durchfuhren. Die EEX AG erhielt den Auftrag des Ministeriums fir die im Januar 2010 beginnende
regelmafige Versteigerung.

Damit wird in Kooperation mit der Eurex auf ein Konzept gesetzt, nach dem die Emissionsberech-
tigungen am einfachsten und sichersten tber die Plattform der EEX zur Versteigerung angeboten
werden, wo auch der weitere Handel der Berechtigungen transparent und geregelt stattfindet. Dort
werden alle Marktteilnehmer erreicht, und dort kénnen die bestehenden professionellen und siche-
ren Abwicklungsstrukturen genutzt werden.

.Die EEX steht fur Wettbewerb und Transparenz auf den Energiemarkten und bietet ideale Vor-
aussetzungen fiur die geplanten EUA-Versteigerungen des Bundes”, kommentiert Dr. Hans-Bernd
Menzel, Vorstandsvorsitzender der EEX AG. Und wertet dies als weiteren wichtigen Schritt, um die
Effizienz des Emissionshandels zu verbessern. ,Deutschland ist innerhalb des europdaischen
Emissionshandelssystems der gréf3te Emittent flir Emissionsberechtigungen. Wir freuen uns dar-
auf, als designierte Plattform gemeinsam mit unserem Partner Eurex fir den Bund die Versteige-
rung der Emissionsberechtigungen umzusetzen.”

EEX mit Energy Business Award 2009 als “Energiebdrse des Jahres” ausgezeichnet

09.11.2009 Im Rahmen der renommierten Energy Business Awards wurde die European Energy
Exchange AG (EEX) als “Energieborse des Jahres 2009” ausgezeichnet.

Die Gewinner der Energy Business Awards, die 2009 zum achten Mal verliehen wurden, sind am
05. November auf der 25. Asia-Pacific Petroleum Conference (APPEC) in Singapur bekanntgege-
ben worden.

Mit den Energy Business Awards werden ausgezeichnete Leistungen von Unternehmen in ver-
schiedenen Schlisselbereichen der Energiewirtschaft gewdrdigt. Diese leisten einen erheblichen
Beitrag zur Professionalisierung des Energiegeschafts, zur Verringerung von Handelsrisiken, zur
effizienten Nutzung von Energieressourcen und zur Reduzierung von Umweltproblemen.

Dr. Hans-Bernd Menzel, CEO der EEX, erklarte dazu: “2009 war ein dynamisches Jahr fur die
EEX. Die Anerkennung der Bérse fir ihre Leistungen ist nicht nur fir die EEX und ihre Mitarbeiter
wichtig, sondern auch fur unsere Handelsteilnehmer, die sich gemeinsam mit uns engagieren®.
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EEX: Rekordvolumen am Spotmarkt fir Erdgas im Oktober — Monatsvolumen Ubersteigt
erstmals 500.000 MWh

03.11.2009 Das Handelsvolumen am Spotmarkt fiir Erdgas der European Energy Exchange AG
(EEX) hat im Monat Oktober eine neue Rekordmarke erreicht. Mit einem Volumen von 564.861
MWh (Marktgebiete GPL und NCG) wurde das bisher hdchste Monatsvolumen seit Handelsbeginn
umgesetzt (Vorjahreszeitraum: 118.890 MWh). Das héchste Tagesvolumen (93.888 MWh) wurde
am 29. Oktober erzielt.

Vom Gesamtvolumen am Spotmarkt entfielen 20.386 MWh auf das Marktgebiet Gaspool und
544.475 MWh auf das Marktgebiet NetConnect Germany. Im Monat Oktober wurden insgesamt
697 Handelsgeschafte getatigt, damit hat sich die Anzahl der Trades im Vergleich zum Vormonat
mehr als verdoppelt (September 2009: 310 Handelsgeschéfte).

Gegenwartig sind 75 Teilnehmer zum Gashandel an der EEX zugelassen. Als positives Zeichen
wertet die EEX, dass sich zunehmend mehr Unternehmen, die bereits andere Produkte der Bbrse
handeln, zum Gashandel anmelden. Fir den Handel am Spotmarkt sind derzeit 65 Teilnehmer
zugelassen, fur den Handel am Terminmarkt sind es 57 Teilnehmer.

. rransparency in Energy Markets" geht live

28.10.2009 Zentrale Plattform fUr energiemarktrelevante Daten — Erfiillung gesetzlicher und regu-
latorischer Transparenzvorgaben — Gesetzliche Ver6ffentlichungspflichten und freiwillige Veréffent-
lichungspraxis zusammengefihrt — Férderung von Marktentwicklung und —integration

Im Rahmen ihres Engagements fir Transparenz im europdischen Energiehandel realisieren die
European Energy Exchange AG (EEX) und die vier deutschen Ubertragungsnetzbetreiber (UNB)
Amprion GmbH, EnBW Transportnetze AG, transpower Stromibertragungs GmbH und Vattenfall
Europe Transmission GmbH eine neue zentrale Transparenzplattform fir Erzeugungs- und Ver-
brauchsdaten. Verdoffentlichungspflichten aufgrund der ,Leitlinien zum Engpassmanagement” (An-
hang der ,EG-Verordnung Nr. 1228/2003") werden somit erstmals in Kontinentaleuropa in dieser
Form umgesetzt und zugleich mit bestehender freiwilliger Veroffentlichungspraxis zusammenge-
fuhrt. Mit der neuen Plattform ,Transparency in Energy Markets” wird die Nachvollziehbarkeit der
Marktpreisbildung gesteigert. So soll das Vertrauen der Offentlichkeit und der Marktteiinehmer in
die Markte gestarkt und die europaische Marktentwicklung und -integration weiter geférdert wer-
den. Nachdem der Pilotbetrieb erfolgreich verlaufen ist, wird ab dem 30. Oktober die Internetseite
www.transparency.eex.com der Offentlichkeit zur Verfiigung stehen.

Die neue Transparenzplattform ist das Resultat intensiver Zusammenarbeit von UNB, der EEX und
einzelner Kraftwerksbetreiber. In einer beim Bundesverband der Energie und Wasserwirtschaft
e.V. (BDEW) angesiedelten Expertengruppe, an der auch der Verband der Industriellen Energie-
und Kraftwirtschaft e.V. (VIK) sowie der Verband kommunaler Unternehmen e.V. (VKU) teilneh-
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men, wurden in den letzten 12 Monaten die umfangreichen technischen als auch inhaltlichen Vor-
arbeiten geleistet.

EEX und Eurex erweitern Kooperation um Stromderivate - Phelix-Kontrakte ab
25. November 2009 auch fur Eurex-Kunden handelbar

28.10.2009Die European Energy Exchange (EEX) und die Terminbdrse Eurex bauen ihre Koope-
ration aus. Ab dem 25. November 2009 werden Eurex-Kunden auch Stromderivate der EEX Uber
ihren bestehenden Eurex-Zugang handeln und clearen kdnnen. Die neuen Kooperationsprodukte
umfassen die Phelix Baseload Futures und Optionen und Phelix Peakload Futures.

.Mit diesem Schritt bieten wir unser Kernprodukt — die Phelix Futures — in einem grof3en Schritt
einem globalen Netzwerk von neuen Teilnehmern zum Handel und Clearing an“, so Dr. Hans-
Bernd Menzel, Vorstandsvorsitzender der EEX AG.

Peter Reitz, im Vorstand der Eurex fur die Produkt- und Marktentwicklung sowie Kooperationen
zustandig, sagte: ,Durch den Ausbau der Kooperation mit der EEX ermdglichen wir unseren Teil-
nehmern erstmals den borslichen Handel von Stromderivaten. Dieser Schritt unterstreicht unsere
Strategie, in neue Assetklassen zu expandieren und unseren Teilnehmern Zugang zu bestehen-
den Liquiditatspools zu gewahren. Die Phelix-Stromderivate sind aufgrund ihrer bereits bestehen-
den hohen Liquiditat ein sehr attraktives européisches Benchmark-Produkt fiir unsere Finanzteil-
nehmer und erganzen hervorragend den bestehenden Handel in Emissionsrechten.”

European Energy Exchange Seite 23 von 24




EUROPEAN ’

ENERGY EXCHANGE

Impressum

Herausgeber:

European Energy Exchange
Handelsuberwachungsstelle
Augustusplatz 9

04109 Leipzig

Deutschland

Verantwortlich fur den Inhalt:
Dr. Wolfgang von Rintelen
Tel.: +49 (0) 341/ 21 56-250,
Fax: +49 (0) 341 / 21 56-109
Internet: www.eex.com
wolfgang.rintelen@eex.com

Erscheinungsweise: quartalsweise

Subskription:
surveillance@eex.com

Disclaimer

Die im Market Monitor enthaltenen Angaben und Mitteilungen sind ausschlief3lich zur Information bestimmt und stellen keine Anlagebe-
ratung dar. Keine der hierin enthaltenen Informationen begriindet ein Angebot zum Verkauf oder die Werbung von Angeboten zum Kauf
von Produkten, die an der EEX gehandelt werden, seien es Produkte am Spotmarkt oder Terminmarktprodukte wie Optionen oder
Futures. Die EEX und EEX AG haften nicht daflr, dass die im Market Monitor enthaltenen Informationen vollstandig oder richtig sind.
Infolgedessen sollte sich niemand auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. Die EEX und EEX AG haften nicht fir Schaden
aufgrund von Handlungen, die ausgehend von den in dem Marktet Monitor enthaltenen Informationen vorgenommen werden.
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