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EEX Handelsvolumina Gas

ENERGY EXCHANGE

MWh Monatliche Volumina am Spotmarkt (auf Liefertagsbasis)
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Handelsteilnehmer fur Gas

Zuwachs der Handelsteilnehmer im Gasmarkt EEX
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APX UK (91)
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EEX Handelsteilnehmer fur Gas

ENERGY EXCHANGE

Netconnect Germany

advanced energy trading GmbH
Barclays Bank PLC

BG International Limited

CEZ as.

DREWAG Stadtwerke Dresden GmbH
EconGas GmbH

Energie AG Oberosterreich Trading GmbH
Energiehandelsgesellschaft West mbH
ENOI S.p.A.

Gazprom Marketing & Trading Limited
Lumius spol s.r.o.

Macquarie Bank Limited

NetConnect Germany GmbH & Co. KG
Nexen Energy Marketing London Limited
Enovos Deutschland AG

Salzburg AG fir Energie, Verkehr &
Telekommunikation

Stadtwerke Flensburg GmbH
Stadtwerke Karlsruhe GmbH
Stadtwerke Miinchen GmbH
Siidwestdeutsche Stromhandels GmbH
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GASPOOL

Becomac GmbH

envia Mitteldeutsche Energie AG
Innovative Energy GmbH

SWB Vertrieb Bremen GmbH

>4




EEX

Handelsteilnehmer fur Gas 3/3
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Aktive Handelsteilnehmer pro Monat
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Meilensteine 2009

= 04. Mai 09 - EinfUhrung der Season (25 % des HV der Termingeschafte)
15. Juli 09 - Start der Gasauktion auf 1 MW Basis (schon 24 Teilnehmer aktiv)
= 01. Oktober 09 - Start Regelenergiehandel NCG Uber die EEX (>1 TWh)
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EEX 'b Regelenergieeinsatz seit Oktober 08

ENERGY EXCHANGE

Einsatz von Regelenergie bei NCG und Gaspool
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EEx ' L Integration des Regelenergiehandels an der EEX

ENERGY EXCHANGE

r ____________________________ |
. . . |

: Marktteilnehmer Regelenergiehandel uber EEX | |

| |

1 | Shipper 1 |

| |

1 | Shipper 2 :

|

I | Shipper 3 :

I /

: Trader 1 / E E x :

SPOT . |

: Trader 2 MARKETS :

: BKN 1 I .

: I Re-/Nominierung 2

! : BKN x

1 | Storage 1 I

| | Referen 2Drejs »

| | Storage 2 : 0.9

Ausgleichsenergiepreise bei Imbalance basieren auf ,,Day-Ahead“-Referenzpreisen:

Imbalance

Shipper 1
(Unterspeisung,
Mengendefizit, positive
Ausgleichsenergie)

Shipper 2

(in balance)

Shipper 3
(Uberspeisung,
Mengeniiberschul3, negative
Ausgleichsenergie)

Referenzpreise ergeben sich aus zweithdchsten und -niedrigsten Handelspreis der Markte NBP, Zeebrugge, TTF und NCG




EEXW" Update: Regelenergiemarkt seit Okt. 08

Regelenergiehandel in NCG und Gaspool seit Oktober 08
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 /
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= Statistische Auswertung seit Oktober 08

=  Verschiebungen zwischen WD und DA maoglich

= NCG handelt seit Oktober 09 Regelenergie DA an der EEX  [gex

Volumen in GWh | Within-Day | Day-Ahead| Summe

NCG 8.016 1.285 7.825

GASPOOL 3.937 16.456 16.372
3.934 3.934




EEXW\' Regelenergieeinsatz in Q4/09 1/3

ENERGY EXCHANGE

Beschaffungs- und VerauBerungsvolumen von Tagesbandern im GWJ 09/10
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EEXW\' Regelenergieeinsatz in Q4/09 2/3
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Abweichungen vom Marktpreis beim DA-Handel im GWJ 09/10
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EEXW\' Regelenergieeinsatz in Q4/09 3/3

ENERGY EXCHANGE

Vorteilhaftigkeit des Borsenhandel ggii. Ausschreibung im GWJ 09/10 - DA
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EEX Volatilitaten durch Regelenergiehandel

ENERGY EXCHANGE

Preisvolatilidgten beim Regelenergiehandel NCG
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Handelsdauer

Volatilitat des Regelenergiehandels an der EEX unabhangig von:
= Regelenergiehandelsvolumina
= Dauer des Regelenergiehandels



EEX Echo von Handelsteilnehmern

ENERGY EXCHANGE

Handelsteilnehmer

Mehr als 15 Handelsunternenmen handeln bisher Regelenergie an der EEX
Positiv Uberrascht von Handelsmengen (bisher nur aul3erborslich gesehen)
Starkes Interesse von etablierten Handelshausern

Aktivierung neuer Handelsteilnehmer
Reaktivierung bestehender Handelsteilnehmer (,Schilafer®)
Abwandern von Mengen in den transparenten borslichen Markt

Arbitragepotential zwischen EEX und OTC-Markt aufgrund unterschiedlicher
Preisbildung auf getrennten Handelsschirmen zeitweise vorhanden

Spekulation um preistreibende Wirkung von Regelenergiemengen verebbt
- Regelenergie wird an der EEX durch viele Teilnehmer absorbiert
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EEX 'b Ausgleichsenergiepreise nach GABIi Gas
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Marktteilnehmer Regelenergiehandel iiber EEX : Imbalance :
: | |
Shipper 1 I |
| |
Shipper 2 | I
| |
Shipper 3 | I
| |
| |
Trader 1 E Ex I Shipper 1 I
SPOT . Unt . ,
Trader 2 — ' Mergggnzr(:f‘i)zei;,sgggsitive |
Ausgleichsenergie) I
MAO 1 :
Shipper 2 |
MAO 2 (in balance) |
|
|
Storage 1 I Shipper 3 .
| fere ) (Uberspeisung,
anre .. . |
| IS x 0,9 Mengeniiberschul3, negative
Storage 2 : Ausgleichsenergie) I

Ausgleichsenergiepreise bei Imbalance basieren auf ,,Day-Ahead“-Referenzpreisen:
Referenzpreise ergeben sich aus zweithdchsten und -niedrigsten Handelspreis der Markte NBP, Zeebrugge, TTF und VHP NCG

17



EEXW" Bsp.: Arbitrage uber Ausgleichsenergie

Theorie Praxis
Arbitragemaoglichkeiten im DA-
| Trader ist Day-Ahead short und kauft Gas: Handel tber GABI Gas in Q4/09
® Marktpreise am VHP (Settlementpreis) > Ausgleichsenergie nach GABi Gas beim akt. Korb mit APX-Preisen
# Tage fiir NCG | GASPOOL
Lieferung 92 92
© ®
= @ Q) Arbitrage ® | 18 12
=
2 Arbitrage @ 0 0
o
g
o

Arbitragemoglichkeiten im DA-
Handel Uber GABi Gas in Q4/09
@ im EEX-Korb NCG/GPL (50:50)

Trader ist Day-Ahead long und verkauft Gas: #Tagefir | NCG | GASPOOL
| @ Marktpreise am VHP (Settlementpreis) < Ausgleichsenergie nach GABi Gas Lieferung 92 92
Arbitrage © 2 0
Liefertage ;
Arbitrage @ 0 2
Ausgleichsenergiepreiskorridor nach GABi Gas —  Settlementpreis VHP

Voraussetzung fur dieses nahezu risikolose Arbitragegeschaft:

= Trader besitzt ausreichend Sicherheit Uber Day-Ahead Marktpreise bei NCG, TTF, Zee und NBP
= Vorraussetzung erfullt, weil Gber Borsen und Broker zeitnah Handelspreise einsehbar



EEX 'L Regelenergiehandel EEX vs. OTC in Q4/09
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Regel- und Ausgleichsenergiepreise nach GABi Gas
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NCG handelt Regelenergie an der EEX zu
transparenten Marktpreisen, aber

= Regelenergiepreise haufig aulerhalb
des Ausgleichsenergiepreiskorridors
nach GABi Gas

= Preisdifferenz zwischen Regel- und
Ausgleichsenergie kann Regel-
energieumlage erhohen

GASPOOL handelt ggw. Regelenergie im
OTC-Markt zu bilateralen Preisen, die haufig

= weit entfernt von Marktpreisen liegen

= aulderhalb des Ausgleichsenergie-
preiskorridors nach GABi Gas liegen

= und durch Preisdifferenz zwischen
Regel- und Ausgleichsenergie die
Regelenergieumlage erhohen konnen




EEX GABIi Gas — ,,lesson learnt

ENERGY EXCHANGE

Ist-Zustand

= Handel von Regelenergie nach GABi Gas an der EEX
= Erhoht die Liquiditat im Borsenhandel und schafft Transparenz

= Erhoht das Interesse von neuen und die Aktivitat bereits zugelassener aber bisher
nicht aktiver Teilnehmer am Borsenhandel

= Kann Regelenergieumlage handelsseitig stark reduzieren
= Verhindert extreme Volatilitaten durch Liquiditat und hohe Teilnehmerzahl der EEX

= Abrechnung von Ausgleichsenergie nach GABi Gas mit ggw. Preiskorb

= Ermoglicht Arbitrage und kann ponalisierende Wirkung der Preisspreizung aufheben

wenn:
= Positive Ausgleichsenergie preiswerter als Beschaffung am VHP
= Negative Ausgleichsenergie teurer als Veraulierung am VHP

= und Regelenergieumlage stark ansteigen lassen, wenn:
= Positive Ausgleichsenergie preiswerter als Einkauf von Regelenergie am VHP
= Negative Ausgleichsenergie teurer als Verkauf von Regelenergie am VHP

Moglicher kurzfristiger aber effektiver Losungsansatz
= Umstell. des Preiskorbes auf EEX-Settlementpreise von NCG und GASPOOL
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

EEX AG; Sirko Beidatsch; Sirko.Beidatsch@eex.com; +49 (0) 341 2156-223



EEX 'b Preisentwicklungen im Gasmarkt
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Vergleich der Handelspreise fiir den Spot- und Terminmarkt
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Datenquelle: EEX AG, APX Group




EEXV  Exkurs: Entwicklung des APX-OCM NBP
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Start OCM im Okt. 199 = MindestkontraktgréRe : 4.000 therm/d ca. 5 MWh/h

Datenquelle: http://www.ofgem.gov.uk/Markets/WhIMkts/Custandindustry/DemSideWG/Documents1/11526-EnEx%20%200CM%200verview.pdf
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